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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 14 марта 2008 г.
Новости 

• Банк России завершил размещение бескупонных краткосрочных 
облигаций Банка России выпуска № 4-04-21BR0-7. Объем эмиссии 
составил 123,371 млрд рублей. 

• ОАО «ИСО ГПБ-Ипотека» объявило о досрочном частичном 
погашении ипотечных облигаций серии 01 на 3 млрд рублей. Цена 
досрочного частичного погашения составляет 50 рублей за одну 
облигацию. 

• ОАО КБ «Соцгорбанк» разместит дебютный облигационный заем 
на 500 млн рублей 25 марта  

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
На российском рынке негосударственного долга наблюдается 

разнонаправленная динамика котировок, но нужно отметить тот факт, 
что стали преобладать умеренно позитивные настроения, вызванные 
увеличением свободной денежной ликвидности. Однако опасения 
относительно ухудшения обстановки на денежном рынке в конце 
марта - начале апреля сдерживают рынок от коррекции наверх. 
Нестабильность на внешних рынках также оказывает сдерживающий 
эффект на рост котировок. В течение четверга преобладали покупки в 
коротких ликвидных выпусках Газпрома, ЛУКОЙЛа, РЖД. По-
прежнему продолжают дешеветь выпуски банковского сектора (Банк 
Русский стандарт, Зенит). Постепенно снижается активность в секторе 
коротких доходных бумаг.  

Вчера на первичном рынке произошло успешное размещение 
дебютного выпуска АФК «Система». Выпуск был размещен в полном 
объеме, а ставке первого купона составила 9,45%, что и 
предполагали организаторы.  

Вчера на рынке американских казначейских облигаций 
отмечалась высокая волатильность, вызванная рядом 
противоречивых новостей. В начале дня на новостях о дефолте по 
долговым инструментам фонда Carlyle Group доходности UST 
снижались, однако к концу торговой сессии доходность UST-10  
продемонстрировала рост до 3,49% годовых. В основном это было 
вызвано прогнозом S&P о скором окончании кризиса. На этом фоне 
доходность RUS-30  выросла на 1 б.п. и составила 3,54% годовых. 
Таким образом спред между двумя benchmark сократился до 185 б.п. 

Сегодня, вероятнее всего, будет наблюдаться низкая активность 
торгов при консолидации котировок около достигнутых ранее 
уровней на фоне стабильности внутреннего денежно-кредитного 
рынка 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

14 УРСАБанк 2 18,95 28,425 
 ЛОМО, 3  61,64 61,64 
 Дальневосточная 

генерирующая компания, 1  размещение 5 000 
15 АИЖК 8об 19,02 95,1 

 ПАВА 01 об 2,49 0,8715  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,6924 -0,1537

RUR/EUR 36,8701 0,2163

EUR/USD 1,5626 0,0061
Ставки изм. б.п.

RCBI 98,75 -5,00

MIACR 1 день, % 3,68 -27,00

Москва 39, YTM % год. 6,78 -1,00

RUS30, YTM % год. 5,34 1,00

UST10, YTM % год. 3,49 8,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 618,3 -0,85

по Москве 452,2 -1,14

Депозиты банков 122,7 4,69
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 735 10,46

РПС 9 177 37,94

ОФЗ 1 622 -94,03  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Топкнига-1 7,74 93,50 0,00 329 935 1 6,26
Мечел  2об 7,61 101,89 19,56 1917 10 771 553 6 2,82
Открытие01 15,62 98,50 3,39 243 114 900 3 2,23
МаирИнв-03 12,90 99,14 49,49 384 12 877 800 13 1,68
Черкизово1 9,02 100,00 24,25 1174 6 000 000 1 1,01
Амурмет-02 9,80 99,25 3,26 715 11 806 3 0,97
ММК ТФ 01 13,23 99,55 19,85 119 4 059 940 5 0,96
ЮТК-05 об. 9,81 96,00 20,48 1539 47 403 960 7 0,95
Якутскэн02 10,59 98,40 0,00 1456 3 517 240 2 0,92
СевКаб 03 12,14 99,80 22,19 1475 2 994 000 1 0,81

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УГМК-УЭМ01 13,36 92,00 2,03 1447 2 760 3 -6,60 
БПФ-01 20,09 94,00 8,82 336 20 279 420 7 -4,07 
МОИТК-02 17,18 93,10 41,87 1108 1 997 996 2 -3,90 
Парнас-М 2 17,34 92,00 6,21 1344 2 300 000 2 -3,16 
Ленэнерг02 9,69 97,03 9,59 1415 19 401 060 38 -1,99 
ГЛОБЭКС 01 12,51 98,02 0,00 732 191 237 777 15 -1,95 
МособгазФ2 13,45 90,00 20,02 1564 1 175 063 6 -1,64 
МОЭСК-01 9,15 97,35 0,44 1272 2 930 3 -1,58 
Мособлгаз1 17,60 95,00 28,69 1160 384 760 2 -1,55 
ОГО-агро-2 17,49 97,01 4,83 349 247 376 1 -1,01  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МОИА 03 8,70 96,80 19,11 2284 208 483 490 18 -0,62 
ГЛОБЭКС 01 12,51 98,02 0,00 732 191 237 777 15 -1,95 
ЮТэйр-Ф 02 10,81 100,00 0,57 362 184 210 587 27 0,00
ИмплозияФ1 14,46 98,99 13,25 139 112 543 135 31 -0,01 
РЖД-05обл 6,96 99,85 8,95 315 101 950 324 8 0,45
ГАЗПРОМ А9 7,77 98,15 4,36 2162 98 215 269 4 -0,36 
РусСтанд-5 12,02 98,50 0,00 910 82 467 605 21 -0,20 
УрСИ сер06 8,73 99,75 25,16 1344 70 322 500 2 -0,20 
ГАЗПРОМ А4 7,40 101,66 6,53 699 59 191 692 78 0,06
ЮТК-05 об. 9,81 96,00 20,48 1539 47 403 960 7 0,95  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 7,40 105,10 22,33 747 524 046 3 0,96
Якутскэн02 10,59 98,40 0,00 1456 3 517 240 2 0,92
СамарОбл 3 8,27 98,75 5,83 1246 5 925 000 1 0,77
Мос.обл.7в 8,16 100,00 30,90 2225 2 000 2 0,65
Удмуртия-1 8,68 99,75 17,30 289 7 949 055 5 0,55
Чувашия-04 8,34 104,05 57,09 379 2 076 2 0,41
Новсиб 3об 8,13 104,99 20,05 488 3 172 798 1 0,28
Томск.об-3 8,81 97,80 23,97 606 4 890 000 1 0,26
ТульскОб 1 8,77 100,00 17,93 472 6 500 000 1 0,20
КОМИ 6в об 8,49 107,00 51,71 945 20 330 1 0,19

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 9,44 98,00 30,41 2080 98 000 1 -4,76 
Саха(Якут) 9,46 96,00 12,20 1855 480 000 1 -1,99 
ИРКУТ-03об 9,98 97,80 41,90 917 5 213 349 11 -0,81 
Мос.обл.4в 7,98 103,41 15,37 404 16 911 386 7 -0,57 
МГор44-об 6,97 105,00 21,92 2659 315 020 2 -0,47 
Томск.об-4 8,85 96,67 14,96 1383 2 900 100 1 -0,34 
КрасЯрск05 8,98 99,25 30,21 219 207 208 2 -0,30 
ЯрОбл-04 9,18 101,21 31,64 439 1 046 072 3 -0,29 
КамскДол 3 11,75 100,36 0,70 448 13 053 2 -0,28 
ЯрОбл-07 9,25 97,50 15,78 747 43 875 1 -0,26  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Хабаровск6 8,51 98,75 15,82 621 52 520 029 14 -0,25 
ЯрОбл-05 8,57 99,30 15,21 292 29 783 492 3 0,10
Мос.обл.4в 7,98 103,41 15,37 404 16 911 386 7 -0,57 
МГор39-об 6,78 106,10 14,25 2321 12 201 500 2 0,05
Астрахань1 8,76 101,49 0,00 644 11 161 700 11 0,04
Удмуртия-1 8,68 99,75 17,30 289 7 949 055 5 0,55
НижгорОбл2 8,40 100,65 18,06 234 7 926 210 8 -0,05 
ТульскОб 1 8,77 100,00 17,93 472 6 500 000 1 0,20
СамарОбл 3 8,27 98,75 5,83 1246 5 925 000 1 0,77
ИРКУТ-03об 9,98 97,80 41,90 917 5 213 349 11 -0,81  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (13.03.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 24,00 0,00 8,06 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,58 40,73 0,00 9,04 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 106,00 8,70 0,38 9,15 8 603 682 21.08.2009
ЮТК-04 об. 100,50 0,18 -0,28 10,17 20 364 738 09.12.2009
ВлгТлкВТ-4 98,80 0,44 0,20 9,00 990 000 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 99,00 17,51 0,00 8,98 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,88 8,17 0,00 8,51 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,25 23,56 -0,05 11,38 1 259 965 18.12.2008
МКБ 02обл 100,18 30,88 -0,08 11,70 260 260 04.06.2009
НОМОС 7в 100,01 21,79 0,06 9,09 24 793 777 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 97,10 4,73 -0,07 9,29 1 391 964 16.02.2011
УРСАБанк 5 92,00 39,10 -0,52 13,50 5 733 200 18.10.2011
РусСтанд-8 98,12 33,00 -0,07 12,04 20 598 250 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,30 21,75 0,00 11,30 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 101,60 6,53 0,06 7,40 59 191 692 10.02.2010
РуссНефть1 90,58 22,81 0,00 24,96 0 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,40 3,12 -0,02 11,31 1 403 246 01.09.2008
Лукойл4обл 98,05 18,45 -0,25 8,04 3 488 685 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 97,67 25,51 0,08 7,87 7 840 050 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 98,50 4,36 -0,36 7,77 98 215 269 12.02.2014

Апт36и6 об 98,60 19,51 -0,15 11,49 196 975 30.06.2009
ДиксиФин-1 88,00 44,35 0,00 14,80 0 17.03.2011
Евросеть-2 98,50 0,00 0,00 1,24 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 94,00 5,24 0,31 16,26 4 728 227 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,05 17,95 0,21 10,38 2 216 300 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 99,10 19,56 2,82 7,61 10 771 553 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,40 34,32 0,00 8,56 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,07 22,12 -0,02 9,42 23 039 009 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,50 0,00 0,00 74,67 0 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 100,00 7,64 0,00 9,50 0 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 98,60 41,90 -0,81 9,98 5 213 349 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,00 44,83 0,02 9,89 2 002 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 97,50 10,74 0,00 9,71 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,70 2,17 0,00 8,45 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,88 16,67 0,02 8,16 19 980 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,65 40,28 0,00 9,35 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 20,03 0,00 8,30 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,50 17,96 -0,30 9,45 1 994 900 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 99,50 15,76 0,00 8,44 0 29.06.2011
Мосэнерго2 96,80 2,93 0,00 8,81 7 260 500 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 100,85 17,86 -0,15 8,06 8 563 513 22.06.2010
Ленэнерго3 94,00 30,98 0,00 10,07 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,15 19,73 0,00 7,88 0 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 106,05 14,25 0,05 6,78 12 201 500 21.07.2014
МГор44-об 105,50 21,92 -0,47 6,97 315 020 24.06.2015
Мос.обл.5в 104,10 22,33 0,96 7,40 524 046 30.03.2010
Мос.обл.6в 102,80 35,01 0,00 8,06 1 029 500 19.04.2011
НовсибО-05 98,50 18,85 0,00 10,00 0 15.12.2009
СамарОбл 3 98,00 5,83 0,77 8,27 5 925 000 11.08.2011
НижгорОбл3 97,95 32,41 0,11 9,16 4 903 000 20.10.2011
ЯрОбл-07 97,75 15,78 -0,26 9,25 43 875 30.03.2010
Мос.обл.7в 99,35 30,90 0,65 8,16 2 000 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Государственные облигации 
 
Котировки облигаций федерального займа в четверг немного подросли на фоне заявлений руководства ЦБ РФ 

о готовности увеличить объем рефинансирования банков. Однако говорить о формировании нового растущего 
тренда еще рано, и вероятнее всего этот рост носит спекулятивный рост на фоне высказываний ЦБ, о готовности 
помогать банкам. Некоторую поддержку рынку оказывает хорошая ситуация на денежном рынке, ставки на 
котором еще немного снизились. В ближайшее время продолжится "спекулятивный рост» котировок рублевых 
госбумаг при условии, что ситуация на денежном рынке не ухудшится, если по-прежнему будут видны 
каждодневные продажи валюты в ЦБ, как это происходит последние несколько дней. 

Средневзвешенная цена ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году в четверг выросла на 0,05 процентного пункта и 
составила 97,76% от номинала, объем сделок с этими бумагами составил 364,567 млн рублей. Котировки ОФЗ 
46018 с погашением в 2021 году выросли на 0,15 процентного пункта - до 106,17% от номинала при объеме сделок 
228,229 млн рублей. Стоимость ОФЗ 25061 с погашением в 2010 году снизилась на 0,01 процентного пункта - до 
99,48% от номинала, объем торгов - 117,915 млн рублей. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 
13 марта снизилась на 0,01 процентного пункта и составила 6,69% годовых. Активность торгов на вторичном рынке 
в четверг возросла по сравнению с последними днями. Суммарный объем торгов на вторичном рынке ОФЗ 
составил 1,622 млрд рублей против 1,346 млрд рублей днем ранее. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 558 0 0 0 0

ОБР04003-7 0 0 25,62 17.03.2008 4 0 0 0 0

ОБР04004-7 98,6267 0 5,35 16.06.2008 95 1 14 268 325 0 0

ОФЗ 25057 102,37 -0,08 6,18 20.01.2010 678 6 14 340 204 10,14 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 0 0 5,15 30.04.2008 48 0 0 7,42 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 99,87 -0,08 6,29 19.01.2011 1042 3 14 876 130 8,36 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 99,969 0 5,95 29.04.2009 412 5 40 986 081 6,83 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 99,426 -0,08 6,23 05.05.2010 783 10 117 915 455 5,72 14,46 07.05.2008

ОФЗ 25062 0 0 6,41 04.05.2011 1147 0 0 5,72 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 252 0 0 6,14 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 617 0 0 6,08 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 6,5 02.11.2012 1695 0 0 21,37 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,2 0,3 6,46 11.07.2012 1581 4 21 834 500 9,53 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 98,5 0,34 6,59 17.07.2013 1952 1 9 850 000 8,36 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 100,44 0,44 5,66 11.03.2009 363 1 100 440 0,16 14,96 11.06.2008

ОФЗ 28003 0 0 -4,7 16.04.2008 34 0 0 40,55 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,12 13.05.2009 426 0 0 32,87 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,15 03.06.2009 447 0 0 27,12 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 102,1952 0,09 5,59 10.09.2008 181 6 7 307 996 0,07 6,23 11.06.2008

ОФЗ 46002 107,45 -0,6 6,2 08.08.2012 1609 9 105 488 330 7,15 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 106,83 -0,9 6,09 14.07.2010 853 16 155 757 802 15,62 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,32 09.01.2019 3954 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,19 17.05.2028 7370 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,34 20.08.2025 6369 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,17 05.09.2029 7846 0 0 6,95 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,27 29.08.2018 3821 0 0 0,25 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 104 0 6,58 03.08.2016 3065 32 346 018 481 6,36 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 106,25 0,19 6,92 24.11.2021 5004 15 228 229 288 0,25 22,44 11.06.2008

ОФЗ 46019 60,5 -0,82 7,46 20.03.2019 4024 1 6 050 000 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 97,7 0,06 7,22 06.02.2036 10191 19 364 566 811 5,48 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 98 1,34 6,61 08.08.2018 3800 17 188 541 730 4,52 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,81 19.07.2023 5606 0 0 10,96 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 5,88 31.10.2018 3884 0 0 23,84 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 5,88 31.10.2018 3885 0 0 23,64 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


